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Dyrektywa o gwarantowaniu
depozytow
(DGSD - 2014/49)

Dyrektywa o restrukturyzaciji i
uporzadkowanej likwidacji (BRRD
—2014/59)

!

Rozporzadzenia delegowane KE, m.in:
2015/63 z 21.10.2014r. — sktadki na f. przymusowej restrukturyzaciji
2016/1075 z dn. 23.03.2016 r. — standard okreslajacy tres¢ planow
naprawy, planéw przymusowej restrukturyzacji, Kkryteria oceny
planéw naprawy, warunki udzielenia wsparcia w ramach grupy,
wymagania wobec niezaleznych rzeczoznawcéw, umowne
umorzenie i konwersje, powiadomienia o zawieszeniu praw
wypowiedzenia oraz sposéb dziatania kolegiéw ds. przymusowej
restrukturyzacji.

2016/778 z dn. 2.02.2016 r. okreslajace warunki odroczenia zaptaty
sktadek nadzwyczajnych, kryteria funkcji krytycznych oraz
gtéwnych linii biznesowych.

2016/1450 z dn. 23.05.2016 r. - standard okreslajacy kryteria
ustalania wysokosci minimalnego wymogu w zakresie funduszy
wilasnych i zobowigzan podlegajacych umorzeniu lub konwersji

Wytyczne EUNB

3

Regulacje

Akty wykonawcze, m.in. :

zakres i sposéb opracowania planu naprawy,

przekazywanie danych na potrzeby przygotowania planéw
przymusowej restrukturyzaciji,

przekazywanie danych na potrzeby oszacowania wartosci
aktywow i pasywow,

sposO6b okreslania profilu ryzyka i skladek na fundusz
gwarancyjny i przymusowej restrukturyzacji,

zasady prowadzenia rejestru instrumentéw finansowych.



BFG Zmiany w systemie gwarantowania depozytow

Nadal obowiagzuje (art. 22 ust. 1 pkt 7)

* Ochrong gwarancyjng nie sg objete srodki pieniezne i naleznosci firm
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia nr 575/2013, i
uznanych firm inwestycyjnych z panstwa trzeciego, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1
pkt 25 tego rozporzadzenia.

(art. 26 ust. 31 4)

* W przypadku prowadzenia przez podmiot objety systemem gwarantowania rachunku
firmy inwestycyjnej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia nr 575/2013,
lub uznanej firmy inwestycyjnej z panstwa trzeciego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt
25 tego rozporzadzenia, na ktérym zgodnie z art. 73 ust. 5a ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zdeponowane s3g srodki pieniezne powierzone przez jej
klientow w zwigzku ze Swiadczeniem przez te firme ustug maklerskich, deponentem
jest kazdy z klientéw w granicach wynikajacych z ich udziatu w kwocie
zgromadzonej na rachunku.

* Naleznosci klientéw niezaspokojone na zasadach, o ktérych mowa w ust. 3,
pozostaja ich wierzytelnoscia do firmy inwestycyjnej.




@ Planowanie przymusowej restrukturyzacji

« Do zadan Funduszu nalezy przygotowywanie, aktualizacja i ocena
wykonalnosci planédw przymusowe] restrukturyzacji dla firm
inwestycyjnych —w okresie 12 miesiecy od wejscia w zycie ustawy.

« Fundusz opracowuje plany na podstawie informacji pozyskiwanych z
KNF i firm inwestycyjnych (rozporzadzenie MF).

- Formalne przyjecie planu nie jest konieczne do prowadzenia
przymusowej restrukturyzacii.

« Fundusz przekazuje streszczenie istotnych elementéw planu firmie
iInwestycyjnej w ciggu 30 dni od przyjecia planu.



@ Plan przymusowej restrukturyzacji

Plan przymusowej restrukturyzacji zawiera:
Blok 1. Streszczenie istotnych elementéw planu.
Blok 2: Opis podmiotu:

* informacje ogolne,

« opis sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu,

* o0pis instrumentéw finansowych podmiotu,

* opis procedur zarzadzania ryzykiem,

+ identyfikacja funkcji krytycznych i gtéwnych linii biznesowych,

* opis podstawowych operacji i systemoéw zapewniajacych ciggtosé
funkcjonowania procesoéw operacyjnych podmiotu,

* opis obszaréw, w ktérych dzialalnosé podmiotu zlezy od podmiotéw
trzecich,

* opis wewnetrznych procedur podmiotu w zakresie przekazywania
informaciji.



@ Plan przymusowej restrukturyzacji

Blok 3: Warianty restrukturyzacji podmiotu:

« szczegotowy opis mozliwych wariantéw restrukturyzacji podmiotu,

* minimalne wymogi w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan
podlegajgcych umorzeniu lub konwersji (MREL),

« opis procedur ustalania wartosci i oceny mozliwosci zbycia
dziatalnosci w zakresie funkcji krytycznych, giéwnych linii
biznesowych i aktywoéw podmiotu,

* opis zasad finansowania mozliwych wariantow przymusowej
restrukturyzacji,

« zasady komunikacji zewnetrznej w procesie restrukturyzacii,

* opis wewnetrznych procedur podmiotu zapewniajacych
Funduszowi aktualne informacje,

 harmonogram realizacji istotnych zatozen planu.



@ Plan przymusowej restrukturyzacji

Blok 4: Opisy i analizy uzupetniajace:

« analiza sposobu wydzielenia funkcji krytycznych i gtéwnych linii
biznesowych podmiotu,

* O0pis wariantéw utrzymania dostepu do ustug ptatniczych i
rozliczeniowych oraz ocena mozliwosci przeniesienia pozyciji
rozliczeniowych klienta,

« analiza wptywu realizacji planu na prawa i obowigzki pracownikéw
podmiotu, zwigzanych z tym kosztéw oraz zakres przewidywanych
konsultacji z pracownikami.

Blok 5: Opis istotnych zmian w podmiocie, ktore zaistnialy po przedtozeniu
ostatnich informacji na potrzeby planu przymusowej restrukturyzaciji.



@ Plan przymusowej restrukturyzacji

Blok 6: Ocena wykonalnosci przymusowej restrukturyzacji:

« szczegoblowy opis oceny wykonalnosci planu przymusowej
restrukturyzacji, wraz ze wskazaniem okolicznosci, ktére moga
uniemozliwié lub moga utrudni¢ przeprowadzenie przymusowej
restrukturyzacji,

» opis srodkow, ktoére powinny zosta¢ zastosowane w celu usuniecia
tych okolicznosci,

« harmonogram usuniecia okolicznosci.

Blok 7: Opinia podmiotu o planie przymusowej restrukturyzaciji (jesli
podmiot ja wyrazit).



@ Kiedy przymusowa restrukturyzacja?

« Zgodnie z motywem 45 dyrektywy BRR zagrozony podmiot powinien byé co do
zasady poddany standardowej procedurze likwidacyjnej lub upadiosciowej,
jednak w przypadku gdy zagrozona jest:

+ stabilnosé finansowa,

« kontynuacja funkcji krytycznych, lub

» bezpieczenstwo srodkéw deponentow,
w interesie publicznym moze by¢ - na zasadzie wyjatku - poddanie zagrozonego
podmiotu przymusowej restrukturyzacji.

« Zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2016/1075 organy
przymusowej restrukturyzacji powinny dokonaé oceny czy zastosowanie
standardowej procedury upadiosciowej pozwala wiarygodnie i wykonalnie
osiagna¢ cele przymusowe] w takim samym stopniu jak w przymusowej
restrukturyzacji w  warunkach ograniczenia nadzwyczajnego wsparcia

publicznego.

Decyduje przestanka interesu publicznego




BFG Kiedy przymusowa restrukturyzacja?

Zgodnie z art. 101 ust. 7 Ustawy — Fundusz wydaje decyzje o
wszczeciu przymusowej restrukturyzacji gdy tgcznie sg spetnione
trzy warunki:

= podmiot jest zagrozony upadioscia,

= brak jest przestanek wskazujgcych, ze mozliwe dzialania
nadzorcze lub dziatania podmiotu pozwolg we witasciwym
czasie usungc¢ zagrozenie upadioscia

= dziatania wobec podmiotu konieczne sg w interesie publicznym

Przestanki przymusowej restrukturyzacji

»Zdrowy” podmiot Podmiot z problemami

Zapobieganie/nadzoér

Podmiot zagrozony | Podmiot niewyptacalny

Recovery/Early intervention

] . Resolution
- nadzorcze dziatania naprawcze
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@ Kiedy przymusowa restrukturyzacja?

 Dokonujgc oceny wiarygodnosci procedury upadiosciowej organ przymusowej
restrukturyzacji powinien uwzglednié wptyw likwidacji podmiotu przez upadtosé
na:

1. Funkcjonowanie rynku finansowego i zaufanie na rynku.

2. Infrastrukture rynku finansowego (jej funkcjonowanie) — ze wzgledu na wptyw
na rynek finansowy lub ryzyko ,,zarazenia” (contagion).

3. Inne podmioty finansowe, w tym wzrost kosztéw finansowania albo
ograniczenie mozliwosci finansowania stwarzajgce zagrozenie dla stabilnosci
finansowej lub posrednie lub bezposrednie ,,zarazenie” i makroekonomiczny
»efekt drugiej rundy”.

4. Realng gospodarke, w szczegdlnosci dostep do krytycznych funkcji
finansowych.

« Ocena wykonalnosci weryfikuje mozliwosci operacyjne terminowe] wyplaty
srodkéw gwarantowanych.

—~———

Jezeli likwidacja przez upadtos¢ jest niewiarygodna lub niewykonalna

-> przymusowa restrukturyzacja
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BFG Interes publiczny

1. Utrzymanie stabilnosci finansowej, w szczegolnosci przez
Stabilnos¢ finansowa ochrone zaufania do sektora finansowego i zapewnienie
dyscypliny rynkowej

Srodki publiczne 2. Ograniczenie zaangazowania funduszy publicznych

3. Zapewnienie kontynuacji realizowanych przez podmiot
funkcji krytycznych

Funkcje krytyczne

Ochrona klientéw 4. Ochrona funduszy i aktywoéw klientéw

sg w interesie publicznym
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Informacja do NBP,
MF,
Przewodniczgcego
KSF, ESRB

Kiedy przymusowa restrukturyzacja?

Spetnione przestanki
przymusowej
restrukturyzacji

Informacja od BFG o
braku przestanek
przymusowej
restrukturyzacji

Wystgpienie do sgdu
0 ogtoszenie
upadtosci

Zasiegniecie opinii KNF

Informacja od KNF o
zagrozeniu dziatalnosci
podmiotu i wyczerpaniu

srodkéw nadzorczych

Decyzja o
wszczeciu
przym.restr. i
wyborze
instrument

Pozyskanie danych od
podmiotu

Zlecenie oszacowania

Konsultacje z UOKIK

Notyfikacja pomocy
publicznej gdy poza
programem (lub brak)

Informacja do KNF, NBP, :
MF, Przewodniczgcego :
KSF, ESRB, KE, EBC, :
EUNGIPW, operatorow :

systemow, KDPW  :



@ Funkcje krytyczne

« Funkcje krytyczne (Ustawa) — ,,ustugi, operacje lub inng dziatalnosé podmiotu lub
grupy, ktérych zaprzestanie mogtoby prowadzié, w jednym lub kilku panstwach
cztonkowskich bedacych czlonkiem Unii Europejskiej, do zakiécen w
funkcjonowaniu gospodarki lub zagrozi¢ stabilnosci finansowej ze wzgledu na
wielkosé podmiotu lub grupy, ich udziat w rynku, ztozonosé, dziatalnosé
transgraniczna, powigzania gospodarcze lub finansowe, w szczegolnosci
uwzgledniajgc mozliwosé wykonywania tych ustug, operacji lub innej
dziatalnosci przez inne podmioty”

* Funkcje uznaje sie za krytyczne jesli spetniajg tgcznie warunki (Rozporzadzenie
Delegowane KE 2016/778):

1) sg swiadczone przez podmiot na rzecz zewnetrznych podmiotéw trzecich,

2) nagte przerwanie swiadczenia takich ustug bedzie prawdopodobnie miato
istotny negatywny wplyw na podmioty trzecie, spowoduje ,,zarazenie” lub
podwazy generalnie zaufanie uczestnikdw rynku ze wzgledu na systemowe
znaczenie tych funkciji lub istotny udziat podmiotu w dostarczaniu tych ustug.
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@ Funkcje krytyczne

Kryteria oceny wptywu na podmioty trzecie obejmuja:

1) istote i zasieg dziatalnosci podmiotu (globalny, krajowy, regionalny), wartos¢ i
liczbe transakcji, liczbe klientéow, liczbe klientéw dla ktérych podmiot jest
jedynym lub podstawowym dostawcg ustug;

2) znaczenie podmiotu dla rynku (odpowiednio lokalnego regionalnego, krajowego
lub europejskiego) wyrazone poprzez udziat w rynku, powiazania, dziatalnosé
transgraniczna, stopien skomplikowania;

3) typ klientow i interesariuszy korzystajacych z ustug, np. klienci detaliczni,
korporacyjni, instytucje finansowe, izby rozliczeniowe, podmioty publiczne;

4) wplyw zaprzestania swiadczenia ustug na rynek, infrastrukture rynku klientéw i
ustugi publiczne (w szczegolnosci na ptynnos¢ rynku, dziatalnos¢ klientow i
potrzeby ptynnosciowe, postrzeganie przez klientéw, kontrahentéw i opinie
publiczng, zakres i szybkos¢ reakcji klientédw), na inne rynki, ich ptynnosé¢,
operacje i strukture, kontrahentéw podstawowych klientow, powigzane ustugi.
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@ Funkcje krytyczne

« Za przerwanie realizacji funkcji lub swiadczenia ustug uznaje sie przypadek gdy
nie mogq by¢ one realizowane lub dostarczane w poréwnywalnym zakresie i
jakosci, na porownywalnych warunkach lub zmiana dostawcy nie moze nastgpic¢
w sposob uporzadkowany.

* Funkcja nie moze by¢ uznana za krytyczna, jezeli jest zastepowalna, tzn. jesli jest
mozliwa do zastgpienia przez innego dostawce w akceptowalny sposéb i w
rozsadnym czasie unikajgc probleméw dla rynku finansowego i gospodarki
realnej.

 Dokonujgc oceny zastepowalnosci nalezy wzigé¢ pod uwage:
1) strukture rynku dla analizowanej funkcji (ustugi) i alternatywnych dostawcoéw,
2) zdolnos¢ innych dostawcéw do realizacji funkcji, bariery wejscia i rozwoju,
3) sktonnos¢ (zachety dla) innych dostawcow do przejecia realizacji funkciji,
4) czas niezbedny do zmiany dostawcy, koszty zmiany, czas niezbedny dla
dostawcy dla przejecia realizacji funkcji w punktu widzenia zapobiezenia
istothemu zaprzestaniu (przerwaniu) ich swiadczenia.
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@ Oszacowanie

* Podjecie decyzji o wszczeciu przymusowej restrukturyzacji jest poprzedzone
zgodnie z art. 137 ust. 1-2 ustawy wykonaniem przez niezalezny podmiot
zewnetrzny oszacowania aktywow i pasywoéw zagrozonego podmiotu.

« Dane do oszacowania pozyskiwane na podstawie aktu wykonawczego wydanego
przez Ministra Finansow (art. 330 ust. 6 w zwigzku z art. 330 ust.1 ustawy).

« Trzy wymiary oszacowania:
« weryfikacja czy podmiot jest zagrozony upadtoscia?
« spodziewane przeptywy finansowe z zastosowania przymusowe;j
restrukturyzacji (instrumentéw) — podstawa do wyboru instrumentéw
« sytuacja witascicieli i wierzycieli — test, czy nie gorzej niz w upadiosci.

W wyjatkowej sytuacji decyzja o wszczeciu przymusowej restrukturyzacji moze
by¢ podjeta na podstawie oszacowania wstepnego wykonanego przez Fundusz.
Oszacowanie wykonane przez podmiot zewnetrzny weryfikuje oszacowanie
wstepne.
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@ Instrumenty

* Podstawowe kryteria wyboru strategii:

- weryfikacja czy mozliwe/konieczne jest kontynuowanie dziatalnosci podmiotu w
dotychczasowej formie prawnej (wybér miedzy umorzeniem Ilub konwersja
zobowigzan i przejeciem przedsiebiorstwa),

- weryfikacja czy konieczne moze by¢ zastosowanie instytucji pomostowej,

- weryfikacja jakie dzialania byly podejmowane na etapie planu naprawy i
wczesnej interwenciji i jakie byly wyniki tych dziatan, w szczegdélnosci w zakresie
dziatan w ramach instytucjonalnego systemu ochrony (pod katem wiarygodnosci
zastosowania przejecia przedsiebiorstwa).

* Wybor strategicznego podejscia Funduszu do przymusowej restrukturyzaciji
zawiera sie w zakresie ponizszych instrumentow:

- umorzenie lub konwersja zobowiagzan,
- przejecie przedsiebiorstwa,
- upadtosé.
Wydzielenie aktywow jest instrumentem wytacznie pomocniczym.
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@ Instrumenty

Biorgc pod uwage wczesniejsze analizy Funduszu i doswiadczenia miedzynarodowe
wykorzystanie instytucji pomostowe] powinno byé zawsze rozwigzaniem
alternatywnym (pomostowym) realizowanych w przypadku gdy:

* niemozliwe jest zrealizowanie przejecia przedsiebiorstwa mimo zainteresowania
potencjalnych przejmujacych (np. brak czasu, problem z separacjg aktywow i
zobowiazan),

» niemozliwe jest przeprowadzenie umorzenia Ilub konwersji zobowigzan
podmiotdw uznanych za istotne w systemie finansowym,

= jest to niezbedne ze wzgledu na powazne zagrozenie stabilnosci finansowej, w
szczegolnosci zagrozenie kryzysem systemowym.
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@ Wsparcie finansowe

Fundusz moze udzieli¢ wsparcia z funduszu przymusowej restrukturyzacji w celu

przejecia przedsiebiorstwa lub jego czesci w formie:

« gwarancji pokrycia strat wynikajgcych z ryzyka zwigzanego z przejmowanymi
prawami majatkowymi i zobowigzaniami;

» dotacji w celu pokrycia réznicy miedzy wartoscia przejmowanych zobowigzan i
wartoscia przejmowanych praw majatkowych.

Warunkiem wykorzystania srodkéw funduszu przymusowej restrukturyzacji jest
dokonanie umorzenia lub konwersji praw udziatowych lub zobowigzan w
wysokosci co najmniej 8% zobowigzan ogétem, powiekszonych o fundusze
wlasne okreslonych na podstawie oszacowania (ustawa),

Wykorzystanie srodkoéw f. przymusowej restrukturyzacji nie moze by¢ wieksze niz
5% zobowigzan ogétem, powiekszonych o fundusze witasne podmiotu w
restrukturyzacji, okreslonych na podstawie oszacowania.
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@ Ocena wykonalnosci planu

* Fundusz dokonuje oceny wykonalnosci planu przymusowej restrukturyzacji:
* na etapie opracowania planu,
* €O najmniej raz w roku podczas przegladu planu,
* po istotnej zmianie organizacyjnej lub prawnej podmiotu.

 Fundusz w ramach oceny wykonalnosci planu przymusowej restrukturyzacji
weryfikuje, zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 26-32 rozporzadzenia Komisji
2016/1075, wystapienie okolicznosci uniemozliwiajgcych lub utrudniajgcych jego
realizacje w obszarach:
a) struktura podmiotu,
b) zabezpieczenie ptynnosci w przymusowej restrukturyzaciji,
c) zapewnienie informacji niezbednych do przygotowania i przeprowadzenia
przymusowej restrukturyzacji,
d) zapewnienie ciagtosci dziatania, w tym dostep do systemow platnosci i
rozliczeniowych,
e) kwota, alokacja i struktura MREL - zdolnos$¢é absorbcji strat,
f) kwestie prawne.
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@ Ocena wykonalnosci planu - zalecenia

* Nie przyjmuje sie planu jesli ocena wykonalnosci jest negatywna.

* Fundusz informujgc podmiot o stwierdzonych, w trakcie oceny wykonalnosci
planu, okolicznosciach uniemozliwiajgcych lub utrudniajacych przeprowadzenie
przymusowej restrukturyzaciji.

« Podmiot przedstawia plan dziatan w celu usuniecia zidentyfikowanych przeszkéd
wykonalnosci planu tj.:

» opis srodkow, ktore zostang zastosowane w celu usuniecia przeszkéd, w
tym uzasadnienie ich doboru, termin usuniecia przeszkdd (zastosowania
srodkow),

 harmonogram dziatan w celu usuniecia przeszkod, w szczegolnosci ramy
czasowe na wykonanie kazdego elementu harmonogramu,

* wskazanie oséb odpowiedzialnych za realizacje harmonogramu.

« Podmiot ma 4 miesigce od otrzymania informacji na opracowanie i przedstawienie
planu.
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BFG

4 miesigce

1 miesigc

Usuwanie przeszkéd wykonalnosci planu

Informacja BFG o
okolicznosciach
uniemozliwiajacych lub
utrudniajacych
wykonanie planu

Przedstawienie planu

Przygotowanie planu
usuniecia przeszkod

usuniecia przeszkéd

Realizacja planu

Zalecenia zastosowania
srodkow

Przygotowanie planu
realizacji zalecen

Przedstawienie planu
realizacji zalecen

Realizacja planu

Informacja do KNF

Informacja do EUNB

Zasiegniecie opinii KNF

Zasiegniecie opinii KNF

Zasiegniecie opinii KNF

Informacja do KNF o
wydanych zaleceniach
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@ Ocena wykonalnosci planu - zalecenia

« Jezeli plan jest niewystarczajgcy Fundusz moze zaleci¢ zastosowanie srodkéw do
ograniczenia lub usuniecia przeszkéd wykonalnosci planu przymusowej
restrukturyzacji, jezeli Srodek jest (Wytyczne EUNB dotyczace srodkéw
pozwalajgcych ograniczy¢ lub usungé¢ przeszkody w przeprowadzeniu skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji EBA/GL/2014/11 — 19.12.2014):

« adekwatny, tj. jezeli moze ograniczy¢ lub usuwa przeszkode w odpowiednim
czasie,

« proporcjonalny do ograniczenia wykonalnosci, jakie dane przeszkody moga
spowodowac,

« konieczny, tj. jest niezbedny do usuniecia lub znacznego ograniczenia
powaznej przeszkody oraz gdy nie istniejg sSrodki o mniejszym stopniu
ingerenciji, za pomoca ktérych mozna zrealizowac¢ ten sam cel w tym samym
czasie. Poziom ingerencji Srodka nalezy ocenié¢, uwzgledniajgc koszty jego
zastosowania i wptyw na podmiot.

* Fundusz wskazuje powody uznania planu za niewystarczajgcy oraz wykazuje
proporcjonalnosé zalecanych srodkow.

* O zaleceniach Fundusz informuje KNF.
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@ Ocena wykonalnosci planu - zalecenia

Zakres zalecen usuniecia lub ograniczenia przeszkéd wykonalnosci planu:

» zapewhnienie ciagtosci dziatania,

* ograniczenie ekspozycji naryzyko,

+ dodatkowe obowigzki informacyjne,

» zbycie aktywow,

« ograniczenie lub zaprzestanie prowadzenia okreslonej dziatalnosci,

« ograniczenie wprowadzania lub rozwoju nowych produktéw i linii biznesowych,

« zmiany w strukturze organizacyjnej i prawnej (uproszczenie struktury lub
rozdzielenie dzialalnosci),

* emisja instrumentéw dtuznych zamiennych na kapitat lub instrumentéw
kapitalowych lub dtuznych podlegajgcych umorzeniu lub konwersji,

* inne dziatanie w celu osiggniecia minimalnego poziomu funduszy witasnych i
zobowigzan podlegajacych umorzeniu lub konwersji (np. renegocjacja warunkéw
zobowigzan)

« struktura zobowiazan.
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@ Planowanie przymusowej restrukturyzacji <-> MREL

Preferowana strategia przymusowe] restrukturyzacji bedzie kluczowym
czynnikiem warunkujacym wysokosé naktadanego na podmioty wymogu w
zakresie minimalnego poziomu funduszy witasnych i zobowigzan podlegajacych
umorzeniu lub konwersji (dalej jako ,,MREL?”).

Model biznesowy moze byé uwzgledniony jesli wptywa on na réznicowanie
strategii i koszt wypelnienia wymogu (w zaleznosci od struktury finansowania
dzialalnosci).

Ustalenie minimalnego poziomu funduszy wiasnych i zobowigzan podlegajacych
umorzeniu lub konwersji ma uwiarygodni¢é mozliwosé absorpcji strat i
rekapitalizacji w momencie gdy wystapi lub zostanie stwierdzone zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci podmiotu. MREL stwarza warunki realizacji przyjetej
strategii przymusowej restrukturyzacji.
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@ Zasady wyznaczania MREL

MREL (minimum requirement for own funds and eligible liabilities) — minimalny poziom

funduszy wtasnych i zobowigzan podlegajacych umorzeniu lub konwersji

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/1450 z dnia 23 maja 2016 .
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych kryteria dotyczgce metody
ustalania wysokosci minimalnego wymogu w zakresie funduszy wiasnych i
zobowigzan kwalifikowalnych

Kwota na n Kwota / Dodatkowe
pokrycie strat dokapitalizowania uwarunkowania

« Ustawowe i dyskrecjonalne wylgczenia z umorzenia lub konwersji [ 7]
* Wielkosé¢ i ryzyko systemowe [7]

» Udzial funduszy gwarancyjnych w finansowaniu przymusowej
restrukturyzacji [\]



@ Zasady wyznaczania MREL

* Dla kazdego podmiotu MREL wyznaczony indywidualnie w procesie planowania
przymusowej restrukturyzacji

Sposob likwidacji Instrument
(upadtos¢ v. przymusowa przymusowej MREL
restrukturyzacja restrukturyzacji

 Kwota standardowa ~ tgczny wymaog kapitatowy (CRR+bufory+dodatkowe
wymogi)

« Kwota MREL przecietnie w przedziale <kwota standardowa; 2 x kwota
standardowa>

 Podmiot dla ktérego w planie przymusowej restrukturyzacji zatozono likwidacje
w drodze postepowania upadiosciowego — MREL = kwota standardowa

 Podmiot dla ktérego w planie zalozono restrukturyzacje poprzez umorzenie lub
konwersje zobowigzan (bail-in) - MREL ~ 2 x kwota standardowa
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BFG Zasady wyznaczania MREL

Fakultatywne korekty

Koniecznos¢  pokrycia strat w  przymusowej
restrukturyzacji nie znajduje petnego odzwierciedlenia
w kwocie standardowej, ze wzgledu na model
biznesowy, profil ryzyka etc. [art.1))tiret 1]

Konieczne usuniecie przeszkody stwierdzonej w ocenie
wykonalnosci planu lub pokrycie strat zwigzanych z

utrzymywanymi instrumentami innych podmiotéw

nalezacych do grupy na potrzeby MREL [art.1(5)() tiret 2]

Wymaég potaczonego
bufora

.\! Dodatkowe wymogi nadzorcze, ktére zostaly okreslone
na podstawie stress-testéow lub w celu pokrycia ryzyka
makroostroznosciowego uznane za nieistotne dla
koniecznosci  pokrycia strat w  przymusowej
restrukturyzacji ar.1(s)i tiret 1]

Wymég kapitatlowy
CRR

Add. Tier 1

Q Czesé wymogu potaczonego bufora uznana za
R nieistotng dla koniecznosci pokrycia strat w
przymusowej restrukturyzacji jar.i(sii tiret 2]

Common Equity Tier 1

29



BFG Zasady wyznaczania MREL

Kwota dokapitalizowania (ponizej pomija sie Basel | floor i Leverage Ratio)

Uwzglednia dziatania przewidziane w planie przymusowej restrukturyzacji jart. 2(3)]

Dodatkowe wymogi . Uwzalednia si
el Zaufanie rynkowe Wwzglednia sig
[ J + przynaleznosc do grupy

[art. 2(10)]

_ Kwota standardowa
Moze by¢ nizsza, jezeli w
opinii organu przymusowe;j
_restrukturyzacji bedzie
wystarczajaca do
podtrzymania zaufania na

rynku i kontynuacji funkcji
_ krytycznych [art. 2(8) akapit 2]
_ |
Y

Common Equity

Tier 1

\

Organ przymusowej restrukturyzacji, po konsultacjach z nadzorca (...) moze zadecydowaé, ze po
wdrozeniu strategii mozliwe byloby niestosowanie calego lub czesci dodatkowego wymogu w zakresie
funduszy wiasnych i polgczonego bufora obecnie majacych zastosowanie do danego podmiotu [art. 2(9)]
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